a cura di Claudio Della Rossa

Le positive indicazioni di miglioramento in termini di
fatturati e redditivita delle aziende del settore “grafica
e stampa” riscontrate nei bilanci 2015 hanno trovato
conferma anche per I'anno 2016, evidenziando
una uscita dal “tunnel della recessione” che ha
caratterizzato gli anni precedenti. Quindi un segnale
di conferma di crescita per il nostro campione di 450
aziende di cui si dispongono i dati economici del
triennio 2014-2016 che si affianca allo stesso valore
riferito al 2015 rispetto all’anno precedente.

Il settore grafico presenta indicatori migliori rispetto
al PIL. nazionale e la ragione di questi risultati, a
nostro avviso, & una conseguenza di tre importanti
fattori: I'innovazione tecnologica applicata ai processi

AZIENDE GRAFICHE:
FATTURATI 2016
DI CRESCITA E
SVILUPPO

L’ANALISI DEI BILANCI DELLE AZIENDE GRAFICHE 2016

di stampa, I'internazionalizzazione in grande crescita
da parte delle aziende italiane, con un export anche
a doppia cifra, I'espansione dei centri commerciali
e del’e-commerce. Questi fattori richiedono un
packaging curato, di forte impatto emozionale e di
grande salvaguardiadegliarticoli sullamovimentazione;
fattori fondamentali dettati dalla polverizzazione dei
processi d’acquisto e distributivi indotti da Amazon ed
E-Bay.

Il giro d’affari complessivo del nostro panel di aziende
segnala una crescita di fatturato del 2016 pari al
1,66% rispetto al 2015, confermando gli stessi valori
d’incremento nell’anno precedente. Questi sono i
valori complessivi.

FATTURATI 2014 FATTURATI 2015 FATTURATI 2016
€6,985,978,000 €7,083,575,000 €7,201,484,000
A +97.597.000 € A +117.909.000 €
A% +1,39% A% +1,66%

Quasi la totalita delle 450 aziende oggetto della
nostra analisi sono localizzate nelle regioni del Nord
Italia e cid0 & dovuto alla loro dimensione, in quanto
i dati di fatturato disponibili fanno riferimento ad un
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giro d’affari superiore al milione di €: quindi una
dimensione di medio-piccola impresa che esclude
le aziende artigiane ed i piccoli laboratori con studi
grafici e confezionamento.
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La suddivisione regionale ¢ la seguente e, come nelle
analisi realizzate negli anni precedenti, la maggior
concentrazione € in Lombardia, con il 36% delle
aziende monitorate.
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La dimensione per la maggior parte delle imprese
grafiche, pur crescendo in fatturato in maniera
significativa, resta al di sotto dei parametri ottimali che
rendono possibili positive redditivita ed un’adeguata
remunerazione dei capitali investiti; questa cifra,
considerata unanimemente daQuindi la sfida da
raccogliere per gli imprenditori e gli investitori &
finanziare processi di crescita, supportati dal governo

@ NORD ® CENTRO @ suD

collegate al maxi emendamento e agli sgravi per
I’'assunzione di giovani ed il ricambio generazionale
stimolato dalla fuoriuscita dei lavoratori “over 60”.

Si riporta una segmentazione per fatturato dell’ultimo
triennio, con i caratteri dell’azienda “media” del nostro
campione, che consentano al lettore di farsi una idea
del settore e poter fare confronti con i dati della propria

italiano con le significative azioni fiscali e contributive azienda.
AZIENDE nel 2014 nel 2015 nel 2016
GRAFICHE
< 5.000.000 € 107 106 107
tra 5.000.000 € e 175 172 167
10.000.000 €
tra 10.000.000 € e 90 92
20.000.000 €
> 20.000.000 € 76 82 84
TOTALE 450 450 450
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Il profilo dell’azienda media del settore “grafica-
stampa” presenta un fatturato 2016 pari a 16.003.000
€, in crescita di 262.000 € rispetto all’anno precedente,
quindi un + 1,66 %, valore decisamente migliore su
un insieme cosi vasto, considerando che i dati 2015

indicavano per lo stesso parametro un + 1,39 %
rispetto al 2014.

Questi sono i valori di confronto, utili anche per
un’analisi con le cifre della propria impresa.

2015 2016
Fatturato medio del panel £15,741,000 €16,003,000
Incremento € +217.000 € +262.000 €
Incremento % + 1,39 % + 1,66 %
Utile medio lordo € €365,000 €598,000
Utile medio su fatturato % 3.2%
Patrimonio medio € €8,517,000
Utile lordo su patrimenic % 7.02%

In sintesi un 2016 positivo, con una significativa
crescita dei fatturati, un miglioramento dei risultati
economici, della patrimonializzazione e della
redditivita dell’investimento, che raggiunge cifre molto
interessanti se paragonati con buoni postali, titoli di
Stato, fondi d’investimento, senza considerare le

conseguenze dei disastri bancari.

Nell'insieme delle nostre aziende, l'incremento di
fatturato 2016 caratterizza la gestione di 239 aziende,

pari al 55% del totale; sul piano della redditivita, ’'84%
presenta utili e 74 imprese hanno bilanci in perdita.
Anche queste cifre, rispetto agli anni precedenti,
risultano in miglioramento, evidenziando la positivita
della gestione economica, in un periodo caratterizzato
effettivamente da segnali di ripresa, ma ancora molto
distante dai valori antecedenti al 2008.

A titolo di esempio si riporta una sintesi dei valori medi
di fatturato nel nostro panel di aziende monitorate dal
2011 al 2016.

2011 2012 | 2013 @ 2014 | 2015 | 2016
Fatturato medio ‘ €17,484 €16.376‘ €15,77 €15,524‘ €15.?41‘€16.003
x1000 2
A € x 1000 . -£1108| -€604| -€248| +217€ +262€
A% | - -6.33%| -3.68% -1.57% +1,40%) +1,66%
| | | |

Su un ulteriore parametro interessante per fornire
un indirizzo significativo su un settore industriale &
il fatturato per addetto: qui negli ultimi anni i valori
significativi risultano fortemente condizionati dalle
trasformazioni del mercato del lavoro, dove i cosiddetti
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contratti a termine, i lavoratori interinali, il ricorso a
cooperative ed a figure tirocinanti rendono questi dati
di non facile confronto. Quindi nelle nostre statistiche
valgono solo i parametri specifici per ogni azienda e le
medie risultano prive di significato.
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Di seguito proponiamo la classifica delle TOP30

aziende italiane del settore “grafica e stampa”, mentre

per I'elenco completo e sufficiente andare sul sito

www.dellarossaconsulenze.it per poter consultare la

classifica di tutte le 450 aziende monitorate.

diff Utile/ |
fz;,":‘., Ragione sociale Sede Pr |ToW Lol e D 2015 m P::f:' fait - tond m:
2016 2016
1 |ISTITUTO POLIGRAFICO E ZECCA DELLO STATO SPA Roma | BM| LAz | 357676 343,650 | 362.594 | 18.844| 38958 657.018| 10,7%| 1881 218
2fsoauu S.P.A. [cons) Milana | MI| LONM | 1728.861| 180.604 | 236.739 56.045| 4.179| 45997 18%| 976 185
4|POSTEL sPA Roma | RM| LAZ | 209015 | 229 365 | 218.601| -10.764| 7983 96.081 36%| 226| 1.015
4 SEDAITALY SPA Arzano | NA| GAM | 201.146| 200.007 200.223| -5.784| 12.532| 127.340 6,3%| 858 244
5| FAENZA GROUP SRL Fasnza | RA| EMI|209.283] 100511 194.358| 3847 4s7es| 3s5519] 235% na| a
5 ELCOGRAF S.P.A. Cisano Berg. | BG| LOM | 193.083| 165.082 174.099| ws000| 5486| H1.I72 3% wir| o wy
7|ROTOLITO LOMBARDA SPA Milana | MI| LOM | 136.457 | 138.800 135.153| -3737| 1852| 56237 14%| 234| 472
g | POLIGRAFICI EDITORIALE SPA Bologna | BO| EMI| 142885 137.178 | 129.343| -7.835| -3.163| 55.246| -24%| 588 233
o | LEGATORIA EDITORIALE GIOVANNI OLIVOTTO LEGO SPA vicenza| wiI| ven 105355 107 240 107.073 -276| 4996 29.078 47| es3| 182
m'mmmsrrmlmnm IANO D'ARTI GRAFICHF SPA Borgame | BG LDMI TRORA| RE41R B86.137 20731| 14.7688| 62470 17,1%| 276 338
11 INDUSTRIA GRAFICA EUROSTAMPA SPA Bene Viagenna | CN| PIE| 84589 B9.154 73.452 4298 4870 23190 6,6%| 340 203
12 ATHESIA DRUCK GMBH Bolzano | BZ| TAA| 86.970| 67.812 69.895 2083 2934 112105 -4.2%| 3s2| 173
13-NEW BOX SPA Camisano Vicent. | VI 'u"EN. S6.409| 60976 67.261 6.285| 2206 12.042 33%| 173| 352
14 DI MAURO OFFICINE GRAFICHE SPA Cava da’tirranl | SA| CAM | 61085 B5.155 66292 1137 24n4| 30379 AR N7 Aann
15| GRAFICA VENETA S.P.A. Trebaseleghe | PD| VEN| 53.106| 62722 60.845 1877 2491| 23871  41%| 202| 31
16| MEDIAGRAF SPA Moventa padevana | PD| VEN| 56.211) 52515 60.258| 7743| 1412| 11833 23%| 150 350
17/IPIS.R.L. (cons.) Perugia | PG| UMB| 53.904| 63.367 59.499  -2.868 264| 16.328 D4%| 130 487
m'gpss,p_.q, Schia| VI VEN' §2.158| 55256 59.309| 4053 6192 30204| 104%| 160 345
19 METALPRINT SRL Calcinato | BS| LOM| 58.109| 62.848 58.782 -4086| 1570| 10982 27%| 180 343
()| FAG ARTIGRAFICHE SPA Dogliani | CN| PIE| 53.553| 56.004 | 56.830 B26| 3.125| 33602 55%| 136| 286
54 |ARTI GRAFICHE REGGIANE & LAl SPA (cons.) Cavriago | RE| EMI| 53.321| 54.458 53.366| -1.092| 4095 53.673 77%| 158 343
2o STEP SPA (CONS.) Rottofreno | PG| EMI| 42478| 47.002 52.605 4613 676 3874 13%| 90| 533
275  EUROGRAVURE SPA Bergamo | BG| LOM| 65.287| 55.746 48.741| -7005| 2289 4.342 47%| 180| 310
24 EUROPOLIGRAFICO SPA Verona | VR| VEN| 50.945| 52801 46.479 5122 123 40521 03%| 207 254
25| CISCRA S.PA. Villanava del Gh. | AD| VEN| 35.412| 41.624 | 45691 4087 1528 12044 33%| 125 333
25 CARTOGRAFICA VENETA SPA Lonigo | VI| VEN| 39.407| 40.045) 44,596, 3651 4311 22849 9.7%| 116| 353
27 |CAMAC ARTI GRAFICHE SRL Cesena | FC| EMI| 38325 41178 43.984 2 B06 1.540 9.315 35%| 108 81
zs'pummp_g SRL Aniccia | M| LAZ| 31773| 26.082 43.228| 17.188| 17690 9.351| 409%| 107 243
2g | CARTOGRAFICA GALEOTTI SPA Guama | LU| TOS| 39.597| 41.368) 42,972 1604) 1546 10844 368% 91| 455
30 COPTIP INDUSTRIE GRAFICHE (COOP) Modena | MO| EMI| 38.321) 44334 42.236| -2158 467| 31.182 11%| 95| 467
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Sono infine inserite le classifiche delle TOP30 per

incremento di fatturato 2016 su 2015.

! diff Utile/

s Ragione sociale Sede Bl i e e = el L ada AT
2| GOGLIO 5.P.A (cons) Milano | MI| LOM |312.237 | 178,861 | 180,684 236.739 SEMM5| 4179 45897 18%| 976 1BS
10| NUOVO ISTITUTO ITALIAND D'ARTI GRAFICHE SPA Bergamo| BG| LOM | 76.829| 76.568| 65416 86.137 20.721| 14758 62478 AT 1% 275 238
1 [ISTITUTO POLIGRAFICD E ZECCA DELLO STATO SPA Roma | RM| LAZ |3B5.100 | 357 676 | 343 650 362.594 18.944 | 38.958| &57.018 10,7%| 1661 218
ag | PUNTOWEB SRL Ariccia | M| LAZ | 32.390| 31.773| 6042 43.228 17.186| 17600  9.351 40,0%) 107 243
55 |ROTOCOLOR SPA Roma| AM| LAZ | 1B.134| 1771 13558 25.931 12.363 -348| 54.580 -3.9% 99 137
5| ELCOGRAF 5.RA. Cisano Berg. | BG| LOM |232.763 | 183,086 | 165.00% 174.099 0000 5456 81.172 31%| 977 160
41 | POLIGRAFICI IL BORGO SRL SanlazzarodiS| BO| EMI| 1B.260| 20.022( 24736 32.506 7.770 30| 8084 0.1%| 53| 467
15 |MEDIAGRAF SPA Nowenta padovana | PD| WEM | 60.991| s6.211| 52515 60.258 7.743 1.412| 11.833 23%| 150 350
13| NEW BOX SPA Camisano Vicant.| VI| VEN | 52.332| s6.408| 60976 67.261 6285 2208) 12042 33%| 173 382

12§ | LITO TERRAZZI SRL Impruneta| FI| TOS| 6.656 7641 7.753 13.670 5.M7 191 28 1.4% 22 352
66 | LAVORAZ CARTE SPECIALI G. AGNESINI 5PA Merate | LC| LOM [ 18.243| 19.131( 15007 23.869 5.862 3120 5.510 13.1%| 103 175
74| CEDIC SRL Peschiera B| MI| LOM| 13.301| 12100( 16835 22,590 E755| 3000 1.884 13.3%) 49| 344
55 | CALEIDDGRAF SRL Robbiate | LC| LOM | 13.991 | 17.778| 28348 34.102 5.754 T2 7.216 21% 38 T2y
51 |BLASETTI 5PA Pomezia | AM| LAZ | 36.943| 39.46| 35684 41.144 5450( 1311 51470 32%( 174 205
{22 |LITOTIPOGRAFIA ALCIONE SRL Trento| TH| TAA| 10.403] szs81| sezr 13.916 5083 1107 4400 B0%| o4 o4
47 | PRINTER TRENTO SRL Trento | TN| TAA| 23.759| 26.071| 30.083 34.956 4.873 924 12,635 26%| 52| 570
25| STEP SPA (CONS.) Roftofrana | PC| EMI| 41.220| 4z.478| 47592 52.605 4813 676 3874 1,8%| 90| 538
11 |INDUSTRIA GRAFICA EURODSTAMPA SPA Bana Viaganna | CN| PIE| 70.263| 64.588( £3.154 73.452 4.298 4870 23180 6.6%| 340 203
121 |D.B. INGEGNERIA DELL'IMMAGINE SRL Roma | RM| LAZ | 5.144| 9738 9500 13.979 4178 2048 3.152 14.7% 53 185
g5 | GEMALTO CARDS SRL Milano| MI| LOM | 11.673| 11.337( 4082 18.154 4.122 150 3449 DB TRl 17
o5 |CISCRA BP.A. Villanova del Gh. | RO| WEM | 36719 35412 41624 45.691 4067 1.526| 12.044 3a%| 125 333
18|GPS S.PA Schio| VI| VEM| 4B.653| 52.158| 55.256 59,309 4053 B.192| 30204 10.4%| 160 345
5g|CPZ 5PA Costa Mezzete | BG| LOM | 13.615| 17.0@5| 21251 25.132 3881 1.212 3740 4.8% 58 386

5 | FAENZA GROUP SRL Faenza| Ra| EMI nd | 209.283 | 180,511 194.358 3.847( 45765 355.518 23.5% nd| &

25 | CARTOGRAFICA VENETA SPA Lonigo| V1| VEM| 37.403| 39.407| 40545 44,596 2651 4311 22840 8.7% M6| 353
40 | TAFFARELLO 5 P.A. Carbanera| TV| VEM| 25.8330| 28.614| 30535 33.633 3.084 1371 13.991 41%| 137 223
177 |ARID SRL Grumello def M| BG| LOM | 5.953| &778| G843 9.975 3.092 296 260 3.0% &

104 | TONCAR S.RL Monza | MB| LOM | 9.256| 11.593| 13.006 15.993 2.0a7 425 a1g 27% 18| B13
iR | TECNOMEDIA S R.L. Rozzano| MI| LOM| 20.523| 19.241| 2086 23.839 2923 3.584 466 15.0% 18] 1384
50| GIOVANARDI 5PA Milano | MI| LOM | 1B.104| 16.244( 15800 18.716 2918 308| 4597 16%| 68| 232

Studio Della Rossa

Lo Studio, composto da padre e figlio, si occupa di processi organizzativi e sviluppo commerciale; le esperienze

partono dal Gruppo Electrolux Zanussi per poi approdare nel mondo della stampa e delle aziende grafiche. Ha

collaborato e collabora tuttora con qualificate realta imprenditoriali sul territorio nazionale e ha pubblicato numerosi

articoli e testi specialistici sulle riviste del settore. www.dellarossaconsulenze.it
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